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TEAM  -  Atlassian Corporation - Class A
koers $148.05 op 10/08/2026

1. Wat doet het bedrijf

Atlassian  Corporation  ontwikkelt  en  verkoopt  samenwerkingssoftware  voor  teams  en  organisaties  wereldwijd.  Het  bedrijf
verdient  zijn  geld  hoofdzakelijk  via  cloudabonnementen  op  producten  als  Jira,  Confluence  en  Jira  Service  Management,  die
worden  gebruikt  voor  projectbeheer,  kennisdeling  en  IT-dienstverlening.  Meer  recentelijk  breidt  het  zijn  portfolio  uit  met
AI-functionaliteiten via Rovo en een reeks gespecialiseerde tools voor productontwikkeling, beveiliging en personeelsplanning.

Technology / Software - Application

Australia  -  beurswaarde 37.6 miljard dollar

2. Koers, koersdoelen en kwartaalcijfers

3. Recente adviezen van analisten

10/08/2026 - Citigroup: Kopen, koersdoel verhoogd van $110 naar $170
10/08/2026 - Barclays: Overwegen, koersdoel verhoogd van $112 naar $172
08/08/2026 - UBS: Neutraal, koersdoel verhoogd van $95 naar $160
07/08/2026 - TD Cowen: Houden, koersdoel verhoogd van $105 naar $145
07/08/2026 - Morgan Stanley: Overwegen, koersdoel verhoogd van $120 naar $180
07/08/2026 - Guggenheim: Kopen, koersdoel verhoogd van $115 naar $165
07/08/2026 - Macquarie: Beter dan de markt, koersdoel verhoogd van $130 naar $170
07/08/2026 - Wells Fargo: Overwegen, koersdoel verhoogd van $140 naar $180

Van de 32 analisten die het aandeel volgen, adviseren er 27 om te kopen of sterk te kopen, terwijl 5 een houdadvies geven en
niemand  een  verkoopadvies  uitbrengt.  Na  de  sterke  kwartaalresultaten  van  begin  augustus  2026  verhoogden  minstens  acht
huizen tegelijkertijd hun koersdoel, zonder één verlaging, wat wijst op een brede positieve bijstelling van het sectorsentiment.
Opvallende namen zijn  Morgan Stanley  en Wells  Fargo,  die  hun doelkoers  naar  $180 tilden,  terwijl  UBS vanuit  een neutrale
positie zijn doel optrok van $95 naar $160. Het gemiddelde koersdoel van $187 impliceert nog een opwaarts potentieel van ruim
26% ten opzichte van de huidige koers.
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4. Sterke punten

De omzetgroei geeft aan hoe snel een bedrijf zijn verkoopvolume weet uit te breiden. Een groei van 27,6% op jaarbasis is
voor  een  bedrijf  van  deze  omvang  uitzonderlijk  sterk  en  toont  aan  dat  de  vraag  naar  de  producten  van  Atlassian  fors
toeneemt, ook in een competitieve markt voor bedrijfssoftware.
De verwachte koers-winstverhouding geeft  aan hoeveel  beleggers bereid zijn  te betalen voor  elke dollar  verwachte winst.
Een verwachte verhouding van 21,9 ligt, gezien de groeipositie van het bedrijf, onder het sectorgemiddelde van 30 dat als
normaal wordt beschouwd, wat betekent dat het aandeel op winstbasis relatief bescheiden gewaardeerd is ten opzichte van
vergelijkbare groeibedrijven.
Het EPS-trackrecord meet hoe consistent een bedrijf de winsttaxaties van analisten weet te overtreffen. Atlassian deed dat
de  afgelopen  vier  kwartalen  op  rij,  met  een  gemiddelde  positieve  verrassing  van  meer  dan  21%,  wat  aangeeft  dat  het
management in staat is structureel beter te presteren dan de markt verwacht.
De vrije kasstroom is de hoeveelheid contanten die een bedrijf  genereert na alle investeringen, en is een betere maatstaf
voor  de  werkelijke  financiële  gezondheid  dan  de  boekhoudkundige  winst.  Met  $1,5  miljard  aan  vrije  kasstroom genereert
Atlassian ruimschoots voldoende geld om zijn  schulden te  bedienen,  te  investeren in  groei  en eventueel  kapitaal  terug te
geven aan aandeelhouders.
De analytische consensusrating geeft  samen met  de recente bijstellingen van koersdoelen een richtinggevend signaal  af.
Met  84%  koopadvies  en  acht  opwaartse  koersdoelwijzigingen  in  één  week  zonder  enige  verlaging  is  er  sprake  van  een
ongewoon breed en eensgezind positief signaal vanuit de analistengemeenschap.

5. Aandachtspunten en risico's

De nettomarge geeft  aan welk  deel  van de omzet  uiteindelijk  als  winst  overblijft.  Een nettomarge van -0,8% betekent  dat
Atlassian per saldo nog licht verlies draait op boekhoudkundig niveau, wat erop wijst dat hoge bedrijfskosten, investeringen
in groei of amortisatie van immateriële activa de winst nog drukken. Dit is voor een groeibedrijf niet uitzonderlijk, maar het
betekent wel dat winstgevendheid op traditionele basis nog niet als vanzelfsprekend kan worden beschouwd.
Het  rendement  op  eigen  vermogen meet  hoe  effectief  een  bedrijf  het  kapitaal  van  zijn  aandeelhouders  inzet  om winst  te
genereren.  Een  negatief  rendement  van  -4,5%  geeft  aan  dat  het  eigen  vermogen  momenteel  geen  positief  rendement
oplevert, wat een aandachtspunt is voor beleggers die op zoek zijn naar kapitaalefficiëntie.
De schuld-eigenvermogenverhouding geeft aan in welke mate een bedrijf gefinancierd wordt met geleend geld ten opzichte
van eigen middelen.  Met  een verhouding van 116% en een schuldenlast  van $1,2  miljard  tegenover  een cashpositie  van
eveneens  $1,2  miljard  is  de  nettoschuld  nihil,  maar  de  absolute  schuldenlast  vraagt  om  opvolging,  zeker  als  de
renteomgeving verandert of de vrije kasstroom onder druk zou komen.
De  koers-boekwaardeverhouding  geeft  aan  hoeveel  beleggers  betalen  voor  elke  dollar  aan  boekhoudkundig  eigen
vermogen.  Een  verhouding  van  43,09  is  zeer  hoog  en  impliceert  dat  de  markt  een  groot  deel  van  de  toekomstige
groeiverwachtingen al  in  de koers  heeft  verwerkt.  Als  de groei  tegenvalt  of  de aandelenmarkt  herwaardeert,  kan dit  soort
premiumwaardering snel afbrokkelen.
Het momentum over twaalf maanden meet hoe het aandeel presteert ten opzichte van de bredere markt over een langere
periode. Ondanks de recente sterke rally staat het aandeel over één jaar nog steeds 13,4% lager en scoort het een z-score
van -1,33 ten opzichte van 200 vergelijkbare aandelen.  Dit  betekent  dat  beleggers die  twaalf  maanden geleden ingestapt
zijn, nog steeds met een verlies zitten en dat de relatieve prestatie tegenover de markt zwak blijft.

6. Recent nieuws

Na de publicatie van de kwartaalresultaten in augustus 2026 schoot het aandeel op één dag met meer dan 37% omhoog, de
grootste dagstijging in lange tijd.  De resultaten overtroffen de verwachtingen ruimschoots en het bedrijf  gaf een positiever
dan verwachte omzetprognose af.
Bank of America beschreef Atlassian als een bedrijf dat voordeel haalt uit kunstmatige intelligentie in plaats van er last van
te  hebben,  mede  dankzij  de  zogeheten  Teamwork  Graph-technologie  en  de  verbeterende  cloudprestaties.  Dit  luidde  een
herwaardering in bij meerdere analisten.
Diverse  beleggingsplatforms  hadden  het  aandeel  eerder  dit  jaar  omschreven  als  een  slachtoffer  van  wat  zij  de
'SaaSpocalypse' noemden, een periode van herwaardering voor groeiaandelen in bedrijfssoftware. De recente koerssprong
wordt  door  diezelfde  partijen  nu  gezien  als  een  doorbraak  boven  technische  weerstandsniveaus,  al  wordt  gewezen  op
verdere weerstand op de weekgrafiek.
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7. Fundamentele samenvatting

Atlassian  combineert  sterke  omzetgroei  van  27,6%  met  een  indrukwekkend  track  record  van  het  overtreffen  van
winstverwachtingen,  maar  de  boekhoudkundige  winstgevendheid  is  vooralsnog  negatief  en  het  eigen  vermogen  levert  een
negatief rendement op. De vrije kasstroom van $1,5 miljard toont aan dat het bedrijf operationeel wel degelijk gezond is, en de
balans is netto in evenwicht met gelijke cash- en schuldenposities van $1,2 miljard. De verwachte koers-winstverhouding van
21,9  is  relatief  bescheiden  voor  een  bedrijf  met  dit  groeitempo,  maar  de  extreem hoge  koers-boekwaardeverhouding  van  43
maal  weerspiegelt  dat  de  markt  hoge  toekomstige  verwachtingen  inprijst.  De  fundamentele  totaalscore  van  51  op  100
weerspiegelt  deze  mix  van  sterke  groei  en  kasstroomgeneratie  enerzijds  en  aanhoudend  boekhoudkundig  verlies  en  een
zwakke balansstructuur anderzijds.
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8. Technische analyse

Negatief De  RSI  zet  de  recente  stijgingen  af  tegen  de  dalingen  op  een  schaal  van  0  tot  100;  boven  70  is  klassiek
overgekocht, onder 30 oververkocht. Met 78 is het aandeel overgekocht en is de rek er op korte termijn uit.

Positief De MACD vergelijkt een kort met een lang voortschrijdend gemiddelde en laat zo zien of de beweging versnelt
of  juist  uitdooft.  De  MACD  staat  boven  zijn  signaallijn  en  de  voorsprong  loopt  verder  op:  de  opwaartse
beweging versnelt.
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Negatief De stochastische oscillator zet de slotkoers af tegen de hoogste en laagste koers van de voorbije twee weken.
Met een %K van 92 sloot het aandeel tegen de top van zijn recente bereik aan: overgekocht.

Positief Momentum meet  hoeveel  procent  de  koers  is  opgeschoven tegenover  tien  handelsdagen geleden.  De koers
ligt +54.4% hoger dan tien handelsdagen geleden: de beweging zit duidelijk omhoog.

Negatief De Dynamic RSI vergelijkt de RSI met zijn eigen bandbreedte van de voorbije maanden in plaats van met vaste
grenzen, en houdt zo rekening met hoe beweeglijk dit aandeel zelf is. Met 78 steekt de RSI boven zijn eigen
bovengrens van 69, wat voor dit aandeel uitzonderlijk hoog is.
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Positief De Money Flow Index is een RSI die het volume meeweegt en toont dus of er per saldo geld in- of uitstroomt.
Met 80 stroomt er per saldo geld naar binnen.

9. Technisch besluit

Het  technische beeld is  gemengd na de abrupte koerssprong van meer  dan 60% in  de voorbije  maand.  Het  aandeel  noteert
boven  zijn  50-daags  en  200-daags  gemiddelde,  wat  op  zichzelf  positief  is,  maar  de  50-daags  gemiddelde  bevindt  zich  nog
onder  het  200-daags  gemiddelde,  een  klassiek  teken  dat  het  herstel  nog  jong  is  en  de  langetermijntrend  nog  niet  volledig
omgeslagen is. Drie van de zes technische indicatoren zijn positief, waaronder de MACD, het tiendeelhendaags momentum en
de Money Flow Index, maar de RSI van 78 en de Stochastics van 92 wijzen op een sterk overkochte situatie op korte termijn.
De  technische  score  van  51  op  100  bevestigt  een  evenwichtige  situatie:  de  impuls  is  duidelijk  omhoog,  maar  een
consolidatiefase of terugval op korte termijn behoort tot de realistische mogelijkheden.

10. Hoe de score is opgebouwd

Fundamenteel   -   weegt 30% mee 51/100

Waardering    75/100
De koers-winstverhouding zegt  hoeveel  u  betaalt  voor  elke euro winst  die  het  bedrijf  maakt.  Hier  is  dat  21.9 keer  de verwachte
jaarwinst, tegenover ongeveer 30 keer voor een doorsnee bedrijf in deze sector. Hoe lager, hoe goedkoper het aandeel. Dat levert
een goed cijfer op.

Groei    78/100
Groei laat zien of het bedrijf groter wordt. De omzet lag het afgelopen jaar +27.6% tegenover het jaar ervoor, waar 12% gebruikelijk
is in deze sector. Samen geeft dat een goed beeld.

Rentabiliteit    0/100
Rentabiliteit  zegt  hoe goed het  bedrijf  zijn  geld laat  werken.  Van elke honderd dollar  omzet  blijft  -1 dollar  over  als  nettowinst;  in
deze sector is 18 dollar gebruikelijk. Op het eigen vermogen haalt het bedrijf -4.5% rendement, tegenover 18% voor een degelijk
bedrijf in deze sector. Dat is slecht.

Balans    24/100
De balans toont hoe stevig het bedrijf ervoor staat als het tegenzit. Tegenover elke honderd dollar eigen vermogen staat hier 116
dollar schuld; in deze sector is rond 45 dollar gangbaar. Er staat 0.0 miljard dollar meer cash op de rekening dan er schuld uitstaat,
wat ruimte geeft voor investeringen of het inkopen van eigen aandelen. Dat maakt de balans slecht.

EPS-trackrecord    94/100
Analisten  voorspellen  elk  kwartaal  hoeveel  winst  per  aandeel  het  bedrijf  zal  boeken.  In  4  van  de  laatste  4  kwartalen  lag  de
werkelijke winst hoger dan die verwachting, gemiddeld +21.3%. Een bedrijf dat zijn eigen prognoses haalt, verrast de markt zelden
negatief.  Uitschieters  worden  afgetopt  op  30%,  omdat  een  eenmalige  boekhoudpost  anders  het  hele  cijfer  bepaalt.  Dat  is
uitstekend.

360° AandelenRapport  -  TEAM  -  beleggers.club pagina 6



Technisch   -   weegt 30% mee 51/100

Indicatoren    50/100
De zes indicatoren uit de technische analyse hierboven worden opgeteld: 3 staan positief, 3 negatief en 0 neutraal. Een positieve
indicator telt voor 100 punten, een neutrale voor 50 en een negatieve voor 0. Dat geeft samen een gemiddeld technisch beeld op
korte termijn.

Trend    67/100
Een voortschrijdend gemiddelde is de gemiddelde koers van de voorbije 50 of 200 dagen. Staat de koers erboven, dan is de trend
opwaarts. Er zijn drie controles: de koers tegenover het gemiddelde van 50 dagen, de koers tegenover dat van 200 dagen, en de
vraag of het korte gemiddelde boven het lange ligt. Hier geldt: boven SMA50, boven SMA200, SMA50 onder SMA200. Dat is goed.

Koersverloop 12m    27/100
Over de voorbije twaalf maanden bewoog de koers -13.4%. Een beurs doet gemiddeld zo'n +10% per jaar. Dit onderdeel is een
toets  op  de  trend  hierboven:  een  aandeel  kan  vandaag  technisch  zwak  ogen  en  toch  een  sterk  jaar  achter  de  rug  hebben,  of
omgekeerd. Dat is slecht.

Analisten   -   weegt 20% mee 67/100

Ratingverdeling    69/100
Van  de  32  analisten  die  dit  aandeel  volgen,  adviseren  er  27  om  het  te  kopen,  oftewel  84%.  Dat  lijkt  veel,  maar  'kopen'  is  het
standaardadvies op de beurs: gemiddeld staat zo'n 75% van de adviezen op kopen. Daarom telt dat gemiddelde hier als 50 punten
en niet als 75. Dit aandeel komt uit op goed.

Koersdoel    51/100
Analisten zetten een koersdoel op twaalf maanden. Het gemiddelde doel ligt hier +26.2% van de huidige koers. Ook hier geldt dat
analisten hun doel bijna altijd boven de koers leggen: +25% is doodgewoon en levert 50 punten op. Dit aandeel scoort gemiddeld.

Recente bijstellingen    100/100
Belangrijker  dan  het  koersdoel  zelf  is  de  richting  waarin  het  beweegt.  De  voorbije  maanden  verhoogden  8  analistenhuizen  hun
koersdoel en verlaagden er 0 het. Een reeks verhogingen wijst erop dat de zaken beter lopen dan gedacht, een reeks verlagingen
op het omgekeerde. Dat is uitstekend.

Momentum   -   weegt 20% mee 28/100

Z-score momentum    28/100
Deze  maatstaf  komt  van  de  MSCI  World  Momentum  Index  en  vraagt  niet  of  de  koers  gestegen  is,  maar  of  ze  gestegen  is  in
verhouding tot hoe beweeglijk het aandeel zelf is. Een rustige klim telt zwaarder dan eenzelfde stijging vol schokken. Over twaalf
maanden bewoog de koers -59.8% en over zes maanden -44.8%, telkens zonder de laatste maand mee te tellen omdat aandelen
op zeer korte termijn vaak terugveren. Die rendementen worden gedeeld door de beweeglijkheid van 61% op jaarbasis. Afgezet
tegen 200 andere Amerikaanse aandelen levert dat een z-score van -1.33 op: zwakker dan de markt. Nul zou precies gemiddeld
zijn.

11. Besluit

Atlassian is een kwalitatief sterk groeibedrijf met een solide kasstroompositie, een consistente tendens om de verwachtingen te
verslaan en een breed analistenoptimisme dat recent in kracht toenam. Tegelijkertijd is de koers in amper twee maanden met
meer  dan 60% gestegen,  zijn  meerdere overbochtsignalen zichtbaar  en blijft  het  langetermijnmomentum ten opzichte van de
bredere markt zwak. De combinatie van een neutrale totaalscore van 49,6 op 100, een nog negatieve winstgevendheid en een
forse premiumwaardering maakt een afwachtende houding rationeel voor wie nog geen positie heeft.

Eindoordeel: NEUTRAAL  -  50/100

12. Hoe een positie innemen?

Hieronder staan drie manieren om op een stijging van Atlassian Corporation - Class A in te spelen, van de eenvoudigste tot de
meest  technische.  De  cijfers  zijn  echte  marktprijzen  van  het  moment  waarop  dit  rapport  werd  gemaakt;  ze  schommelen
dagelijks.
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Het aandeel kopen
De eenvoudigste  manier.  U  koopt  het  aandeel  tegen $148.05 en  u  bent  eigenaar.  Stijgt  de  koers,  dan stijgt  uw positie  mee;
daalt  ze, dan daalt  uw positie mee. U hoeft  niets te beslissen op een vervaldag en u kan de positie aanhouden zolang u wil.
Voor elke honderd aandelen legt u $14,805 op tafel.

Een calloptie kopen
Een call geeft u het recht om het aandeel later te kopen tegen een afgesproken prijs, de strike. U betaalt daarvoor een premie.
Stijgt de koers boven de strike, dan wint de call in waarde, en dat gaat sneller dan bij het aandeel zelf. Blijft de stijging uit, dan
verliest u de premie, maar nooit meer dan dat. Elk contract staat voor honderd aandelen. De strikes hieronder liggen zo dicht
mogelijk bij de huidige koers, wat 'at the money' heet.

Vervaldag Looptijd Strike Premie Kostprijs Break-even

11/09/2026 32 dagen $145.00 $14.30 $1,430 $159.30

16/10/2026 67 dagen $150.00 $15.85 $1,585 $165.85

Kostprijs is de premie voor één contract van honderd aandelen. Break-even is de koers waarboven de call op de vervaldag winst oplevert.

Een putoptie schrijven
Hier ontvangt u de premie in plaats van ze te betalen. U verbindt zich ertoe het aandeel te kopen tegen de strike als de koers
eronder  zakt.  Blijft  de  koers  boven de  strike,  dan  houdt  u  de  premie  en  gebeurt  er  verder  niets.  Zakt  de  koers  eronder,  dan
wordt u eigenaar tegen de strike - in de praktijk koopt u het aandeel dan met korting, want de ontvangen premie gaat van uw
aankoopprijs af. Reken erop dat uw broker een waarborg vraagt zolang de positie loopt.

Vervaldag Looptijd Strike Premie Ontvangst Break-even

11/09/2026 32 dagen $145.00 $9.85 $985 $135.15

16/10/2026 67 dagen $150.00 $17.75 $1,775 $132.25

Ontvangst  is  de  premie  voor  één  geschreven  contract.  Break-even  is  de  koers  waaronder  de  positie  verlies  begint  te  maken;  daarboven  houdt  u  de
volledige premie.

Deze aandelenanalyse wordt u aangeboden door FreeStoxx
Onbeperkt Amerikaanse aandelen handelen zonder commissie. Open een gratis demorekening.

Gratis demorekening openen

Dit rapport is automatisch samengesteld op basis van publiek beschikbare gegevens en vormt algemene informatie, geen persoonlijk beleggingsadvies. Beleggen
brengt risico's mee; u kunt uw inleg verliezen. Opties zijn complexe instrumenten en niet  voor iedere belegger geschikt.  Cijfers afkomstig van Yahoo Finance en
kunnen afwijken of verouderd zijn.
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