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LICHT POSITIEF

MSFT  -  Microsoft Corporation
koers $464.72 op 31/07/2026

1. Wat doet het bedrijf

Microsoft  ontwikkelt  en  verkoopt  software,  clouddiensten,  productiviteitsoplossingen  en  gamingdiensten.  De  belangrijkste
inkomstenbronnen zijn het Azure-cloudplatform, de Office 365-suite voor bedrijven en consumenten, en de Xbox-gamingdivisie.
Via  een  strategische  investering  in  OpenAI  positioneert  het  bedrijf  zich  bovendien  als  een  van  de  centrale  spelers  in  de
opkomende markt voor kunstmatige intelligentie.

Technology / Software - Infrastructure

223,000 werknemers  -  United States  -  beurswaarde 3.5 biljoen dollar

2. Koers, koersdoelen en kwartaalcijfers

3. Recente adviezen van analisten

30/07/2026 - Bernstein: Beter dan de markt, koersdoel verhoogd van $646 naar $647
30/07/2026 - Citigroup: Kopen, koersdoel verhoogd van $570 naar $600
30/07/2026 - RBC Capital: Beter dan de markt, koersdoel bevestigd van $640 naar $640
30/07/2026 - Stifel: Houden, koersdoel verhoogd van $400 naar $450
30/07/2026 - TD Cowen: Kopen, koersdoel bevestigd van $540 naar $540
30/07/2026 - DA Davidson: Kopen, koersdoel bevestigd van $550 naar $550
30/07/2026 - Wells Fargo: Overwegen, koersdoel verhoogd van $625 naar $650
30/07/2026 - Evercore ISI Group: Beter dan de markt, koersdoel verhoogd van $525 naar $528

Van de 57 analisten die Microsoft volgen, adviseren er 54 om het aandeel te kopen of sterk te kopen, terwijl  slechts drie een
houdadvies  geven  en  niemand  aanraadt  te  verkopen.  Na  de  sterke  kwartaalcijfers  van  eind  juli  2026  verhoogden  meerdere
huizen hun koersdoelen: onder meer Wells Fargo (naar $650), Citigroup (naar $600) en Bernstein (naar $647) schroefden hun
doelen  op.  Het  gemiddelde  koersdoel  van  $563  ligt  ruim  21%  boven  de  huidige  koers,  wat  aangeeft  dat  de  brede
analistengemeenschap nog aanzienlijke opwaartse ruimte ziet.
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4. Sterke punten

De  nettomarge  geeft  aan  hoeveel  cent  van  elke  euro  omzet  als  nettowinst  overblijft  na  alle  kosten.  Een  nettomarge  van
40,3% is uitzonderlijk hoog, zelfs voor een technologiebedrijf van dit kaliber, en toont aan dat Microsoft zijn omzet op zeer
efficiënte wijze omzet in winst.
Het  rendement  op  eigen  vermogen  meet  hoe  goed  een  bedrijf  winst  genereert  met  het  geld  dat  aandeelhouders  hebben
ingebracht. Met een rendement van 34,0% bewijst Microsoft dat het kapitaal van zijn aandeelhouders bijzonder productief
wordt ingezet, wat kenmerkend is voor bedrijven met een duurzaam concurrentievoordeel.
De koers-winstverhouding  op  basis  van de  verwachte  winst  geeft  aan hoeveel  beleggers  bereid  zijn  te  betalen  per  dollar
toekomstige  winst.  De  verwachte  koers-winstverhouding  van  19,8  ligt  onder  het  historisch  gemiddelde  van  22  voor  dit
aandeel, wat suggereert dat de huidige waardering relatief bescheiden is gezien de groeiprestaties.
Microsoft  heeft  vier  opeenvolgende  kwartalen  de  winstramingen  van  analisten  overtroffen,  gemiddeld  met  8,8%.  Dat
consistent  verslaan  van  verwachtingen  is  een  teken  dat  het  management  zijn  business  goed  beheerst  en  dat  de
communicatie naar buiten toe eerder voorzichtig dan optimistisch is.
De vrije kasstroom van $16,4 miljard in het meest recente kwartaal toont aan dat het bedrijf na alle investeringen nog altijd
ruime middelen genereert. Gecombineerd met een cashpositie van $76,7 miljard geeft dat Microsoft de financiële slagkracht
om te blijven investeren in groei, overnames en aandeleninkopen.

5. Aandachtspunten en risico's

De RSI, een technische indicator die aangeeft of een aandeel te snel gestegen is ten opzichte van zijn recente handel, staat
op 75. Een waarde boven 70 geldt doorgaans als een signaal dat een aandeel op korte termijn overgekocht is en mogelijk
tijdelijk adempauze neemt.
De  z-score  voor  momentum  vergelijkt  het  koersverloop  van  een  aandeel  met  dat  van  een  brede  groep  vergelijkbare
aandelen. Met een z-score van -1,31 presteert Microsoft op langere termijn nog steeds zwakker dan het merendeel van de
200 onderzochte aandelen, een gevolg van de daling van 8,7% over de voorbije twaalf maanden.
Microsoft heeft een nettoschuld van $52,2 miljard, met een totale schuldenlast van $128,8 miljard tegenover een kaspositie
van $76,7 miljard. Hoewel de schuld-eigenvermogenratio van 29% op zichzelf gezond is, vormt de absolute omvang van de
schulden een aandachtspunt in een omgeving van structureel hogere rentes.
De  koers  bevindt  zich  momenteel  boven  het  gemiddelde  van  de  afgelopen  50  en  200  dagen,  maar  het
kortetermijngemiddelde ligt  nog steeds onder het  langetermijngemiddelde.  Dat  patroon,  ook wel  een negatieve kruising of
death cross genoemd, geeft aan dat de herstelfase technisch gezien nog niet volledig is afgerond.
Het aandeel koerst met $464,72 nog ruim 14% onder het 52-weekshoogste van $538,66. Dat historisch niveau kan bij een
herstelbeweging als weerstand fungeren, wat betekent dat verkoopdruk kan toenemen naarmate de koers die eerdere top
nadert.

6. Recent nieuws

Microsoft  rapporteerde  over  het  vierde  kwartaal  van  boekjaar  2026  een  omzet  van  $90  miljard,  een  stijging  van  18% op
jaarbasis. Dat resultaat overtrof de bovenkant van de eigen guidance ruimschoots, mede dankzij een versnellende groei van
Azure met 43% en robuuste marges.
Het aandeel steeg na de cijferpublicatie met bijna 16%, waardoor Microsoft in één dag een beurswaarde van $450 miljard
toevoegde. Dat zorgde voor de sterkste maandprestatie van het aandeel sinds 2007.
Copilot,  de  op kunstmatige  intelligentie  gebaseerde assistent  die  in  verschillende Microsoft-producten is  geïntegreerd,  liet
voor  het  eerst  concrete  monetarisering  zien  die  de  verwachtingen  overtrof.  Meerdere  analisten  zagen  dat  als  een
bevestiging dat de AI-strategie van het bedrijf begint te renderen.
Analisten omschrijven de kwartaalresultaten als een mogelijk kantelpunt voor het aandeel, dat het afgelopen jaar achterblijft
bij de bredere technologiesector. De stabiele guidance voor kapitaaluitgaven nam bovendien een deel van de bezorgdheid
over buitensporige AI-investeringen weg.
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7. Fundamentele samenvatting

Microsoft  combineert  uitzonderlijke  rentabiliteit  met  aanhoudende  groei:  een  omzetstijging  van  17,7%  en  een  winstgroei  van
31,7% zijn cijfers die voor een bedrijf van deze omvang zelden voorkomen. De waardering op basis van verwachte winst is met
19,8 niet  overdreven hoog en ligt  zelfs  iets  onder  het  historisch gemiddelde van dit  aandeel.  De balans is  solide dankzij  een
ruime  kaspositie  en  een  beheersbare  schuldratio,  en  het  bedrijf  levert  kwartaal  na  kwartaal  betere  resultaten  dan  analisten
verwachten.  De  combinatie  van  cloudgroei  via  Azure,  toenemende  Copilot-monetarisering  en  een  stabiele  guidance  voor
investeringen vormt een sterk fundamenteel fundament voor de langere termijn.
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8. Technische analyse

Negatief De  RSI  zet  de  recente  stijgingen  af  tegen  de  dalingen  op  een  schaal  van  0  tot  100;  boven  70  is  klassiek
overgekocht, onder 30 oververkocht. Met 75 is het aandeel overgekocht en is de rek er op korte termijn uit.

Positief De MACD vergelijkt een kort met een lang voortschrijdend gemiddelde en laat zo zien of de beweging versnelt
of  juist  uitdooft.  De  MACD  staat  boven  zijn  signaallijn  en  de  voorsprong  loopt  verder  op:  de  opwaartse
beweging versnelt.
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Positief De stochastische oscillator zet de slotkoers af tegen de hoogste en laagste koers van de voorbije twee weken.
De %K van 78 kruist boven de %D van 65, wat op een draai omhoog wijst.

Positief Momentum meet  hoeveel  procent  de  koers  is  opgeschoven tegenover  tien  handelsdagen geleden.  De koers
ligt +18.0% hoger dan tien handelsdagen geleden: de beweging zit duidelijk omhoog.

Negatief De Dynamic RSI vergelijkt de RSI met zijn eigen bandbreedte van de voorbije maanden in plaats van met vaste
grenzen, en houdt zo rekening met hoe beweeglijk dit aandeel zelf is. Met 75 steekt de RSI boven zijn eigen
bovengrens van 64, wat voor dit aandeel uitzonderlijk hoog is.
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Positief De Money Flow Index is een RSI die het volume meeweegt en toont dus of er per saldo geld in- of uitstroomt.
Met 71 stroomt er per saldo geld naar binnen.

9. Technisch besluit

Het technische beeld is gemengd met een lichte opwaartse toon op de korte termijn. De MACD versnelt, de Stochastics wijzen
omhoog en de Money Flow Index toont netto instromen, terwijl het momentum over tien handelsdagen uitzonderlijk sterk is. Dat
positieve beeld wordt echter gedempt door twee overkootsignalen: zowel de gewone RSI als de dynamische RSI waarschuwen
dat de recente koersstijging van bijna 21% in één maand de beweging kwetsbaar maakt voor een correctie op korte termijn. Het
aandeel  handelt  boven  zijn  50-  en  200-daags  gemiddelde,  maar  het  50-daags  gemiddelde  ligt  nog  onder  het  200-daags
gemiddelde, wat bevestigt dat het structurele technische herstel nog volop bezig is.

10. Hoe de score is opgebouwd

Fundamenteel   -   weegt 30% mee 76/100

Waardering    58/100
De koers-winstverhouding zegt  hoeveel  u  betaalt  voor  elke euro winst  die  het  bedrijf  maakt.  Hier  is  dat  19.8 keer  de verwachte
jaarwinst,  tegenover  ongeveer  22  keer  voor  een  doorsnee  beursgenoteerd  bedrijf.  Hoe  lager,  hoe  goedkoper  het  aandeel.  Dat
levert een gemiddeld cijfer op.

Groei    67/100
Groei laat zien of het bedrijf groter wordt. De omzet lag het afgelopen jaar +17.7% tegenover het jaar ervoor, waar 8% normaal is
voor een groot bedrijf. De winst per aandeel bewoog +31.7%. Dat cijfer schommelt sterker dan de omzet, omdat eenmalige posten
er zwaar in doorwegen. Samen geeft dat een goed beeld.

Rentabiliteit    94/100
Rentabiliteit zegt hoe goed het bedrijf zijn geld laat werken. Van elke honderd dollar omzet blijft 40 dollar over als nettowinst; 10
dollar is gebruikelijk, al verschilt  dat sterk per sector. Op het eigen vermogen haalt het bedrijf  34.0% rendement, tegenover 15%
voor een degelijk bedrijf. Dat is uitstekend.

Balans    82/100
De balans toont hoe stevig het bedrijf ervoor staat als het tegenzit. Tegenover elke honderd dollar eigen vermogen staat hier 29
dollar schuld; rond 80 dollar is gangbaar. De schuld overtreft de cash met 52.2 miljard dollar. Dat maakt de balans uitstekend.

EPS-trackrecord    86/100
Analisten  voorspellen  elk  kwartaal  hoeveel  winst  per  aandeel  het  bedrijf  zal  boeken.  In  4  van  de  laatste  4  kwartalen  lag  de
werkelijke winst hoger dan die verwachting, gemiddeld +8.8%. Een bedrijf dat zijn eigen prognoses haalt, verrast de markt zelden
negatief.  Uitschieters  worden  afgetopt  op  30%,  omdat  een  eenmalige  boekhoudpost  anders  het  hele  cijfer  bepaalt.  Dat  is
uitstekend.
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Technisch   -   weegt 30% mee 61/100

Indicatoren    67/100
De zes indicatoren uit de technische analyse hierboven worden opgeteld: 4 staan positief, 2 negatief en 0 neutraal. Een positieve
indicator telt voor 100 punten, een neutrale voor 50 en een negatieve voor 0. Dat geeft samen een goed technisch beeld op korte
termijn.

Trend    67/100
Een voortschrijdend gemiddelde is de gemiddelde koers van de voorbije 50 of 200 dagen. Staat de koers erboven, dan is de trend
opwaarts. Er zijn drie controles: de koers tegenover het gemiddelde van 50 dagen, de koers tegenover dat van 200 dagen, en de
vraag of het korte gemiddelde boven het lange ligt. Hier geldt: boven SMA50, boven SMA200, SMA50 onder SMA200. Dat is goed.

Koersverloop 12m    31/100
Over  de voorbije  twaalf  maanden bewoog de koers  -8.7%.  Een beurs  doet  gemiddeld  zo'n  +10% per  jaar.  Dit  onderdeel  is  een
toets  op  de  trend  hierboven:  een  aandeel  kan  vandaag  technisch  zwak  ogen  en  toch  een  sterk  jaar  achter  de  rug  hebben,  of
omgekeerd. Dat is zwak.

Analisten   -   weegt 20% mee 75/100

Ratingverdeling    90/100
Van  de  57  analisten  die  dit  aandeel  volgen,  adviseren  er  54  om  het  te  kopen,  oftewel  95%.  Dat  lijkt  veel,  maar  'kopen'  is  het
standaardadvies op de beurs: gemiddeld staat zo'n 75% van de adviezen op kopen. Daarom telt dat gemiddelde hier als 50 punten
en niet als 75. Dit aandeel komt uit op uitstekend.

Koersdoel    45/100
Analisten zetten een koersdoel op twaalf maanden. Het gemiddelde doel ligt hier +21.2% van de huidige koers. Ook hier geldt dat
analisten hun doel bijna altijd boven de koers leggen: +25% is doodgewoon en levert 50 punten op. Dit aandeel scoort zwak.

Recente bijstellingen    100/100
Belangrijker  dan  het  koersdoel  zelf  is  de  richting  waarin  het  beweegt.  De  voorbije  maanden  verhoogden  5  analistenhuizen  hun
koersdoel en verlaagden er 0 het. Een reeks verhogingen wijst erop dat de zaken beter lopen dan gedacht, een reeks verlagingen
op het omgekeerde. Dat is uitstekend.

Momentum   -   weegt 20% mee 28/100

Z-score momentum    28/100
Deze  maatstaf  komt  van  de  MSCI  World  Momentum  Index  en  vraagt  niet  of  de  koers  gestegen  is,  maar  of  ze  gestegen  is  in
verhouding tot hoe beweeglijk het aandeel zelf is. Een rustige klim telt zwaarder dan eenzelfde stijging vol schokken. Over twaalf
maanden bewoog de koers -22.1% en over zes maanden -20.8%, telkens zonder de laatste maand mee te tellen omdat aandelen
op zeer korte termijn vaak terugveren. Die rendementen worden gedeeld door de beweeglijkheid van 27% op jaarbasis. Afgezet
tegen 200 andere Amerikaanse aandelen levert dat een z-score van -1.31 op: zwakker dan de markt. Nul zou precies gemiddeld
zijn.

11. Besluit

Microsoft  toont  een  sterk  fundamenteel  profiel  met  hoge  marges,  solide  groei  en  een  track  record  van  consistente
winstverrassingen,  en  de  brede  steun  van  analisten  onderstreept  het  vertrouwen  in  de  strategie.  Tegelijk  waarschuwen  de
overkootsignalen  na  een  uitzonderlijk  sterke  maand  voor  mogelijke  kortetermijnvolatiliteit,  en  het  momentum  over  langere
termijn  is  pas  recentelijk  beginnen  te  verbeteren.  De  totaalscore  van  61,8  op  100  wijst  op  een  licht  positief  beeld  dat  niet
overtuigend genoeg is voor een directe aankooppositie, maar evenmin reden geeft tot terughoudendheid over de fundamentele
kwaliteit  van  het  bedrijf.  Het  schrijven  van  een  putoptie  is  in  die  context  een  geschikte  aanpak:  het  genereert  direct
premie-inkomen  en  leidt  bij  uitoefening  tot  een  aankoop  op  een  lager  niveau,  waardoor  wordt  ingespeeld  op  een  eventuele
tijdelijke terugval zonder de opwaartse langetermijnvisie los te laten.

Eindoordeel: LICHT POSITIEF  -  62/100
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12. Hoe een positie innemen?

Hieronder  staan drie  manieren om op een stijging van Microsoft  Corporation in  te  spelen,  van de eenvoudigste tot  de meest
technische. De cijfers zijn echte marktprijzen van het moment waarop dit rapport werd gemaakt; ze schommelen dagelijks.

Het aandeel kopen
De eenvoudigste  manier.  U  koopt  het  aandeel  tegen $464.72 en  u  bent  eigenaar.  Stijgt  de  koers,  dan stijgt  uw positie  mee;
daalt  ze, dan daalt  uw positie mee. U hoeft  niets te beslissen op een vervaldag en u kan de positie aanhouden zolang u wil.
Voor elke honderd aandelen legt u $46,472 op tafel.

Een calloptie kopen
Een call geeft u het recht om het aandeel later te kopen tegen een afgesproken prijs, de strike. U betaalt daarvoor een premie.
Stijgt de koers boven de strike, dan wint de call in waarde, en dat gaat sneller dan bij het aandeel zelf. Blijft de stijging uit, dan
verliest u de premie, maar nooit meer dan dat. Elk contract staat voor honderd aandelen. De strikes hieronder liggen zo dicht
mogelijk bij de huidige koers, wat 'at the money' heet.

Vervaldag Looptijd Strike Premie Kostprijs Break-even

04/09/2026 32 dagen $465.00 $18.60 $1,860 $483.60

18/09/2026 46 dagen $465.00 $21.23 $2,123 $486.23

16/10/2026 74 dagen $465.00 $26.97 $2,697 $491.97

Kostprijs is de premie voor één contract van honderd aandelen. Break-even is de koers waarboven de call op de vervaldag winst oplevert.

Een putoptie schrijven
Hier ontvangt u de premie in plaats van ze te betalen. U verbindt zich ertoe het aandeel te kopen tegen de strike als de koers
eronder  zakt.  Blijft  de  koers  boven de  strike,  dan  houdt  u  de  premie  en  gebeurt  er  verder  niets.  Zakt  de  koers  eronder,  dan
wordt u eigenaar tegen de strike - in de praktijk koopt u het aandeel dan met korting, want de ontvangen premie gaat van uw
aankoopprijs af. Reken erop dat uw broker een waarborg vraagt zolang de positie loopt.

Vervaldag Looptijd Strike Premie Ontvangst Break-even

04/09/2026 32 dagen $465.00 $16.50 $1,650 $448.50

18/09/2026 46 dagen $465.00 $20.09 $2,009 $444.91

16/10/2026 74 dagen $465.00 $24.40 $2,440 $440.60

Ontvangst  is  de  premie  voor  één  geschreven  contract.  Break-even  is  de  koers  waaronder  de  positie  verlies  begint  te  maken;  daarboven  houdt  u  de
volledige premie.

Deze aandelenanalyse wordt u aangeboden door FreeStoxx
Onbeperkt Amerikaanse aandelen handelen zonder commissie. Open een gratis demorekening.

Gratis demorekening openen

Dit rapport is automatisch samengesteld op basis van publiek beschikbare gegevens en vormt algemene informatie, geen persoonlijk beleggingsadvies. Beleggen
brengt risico's mee; u kunt uw inleg verliezen. Opties zijn complexe instrumenten en niet  voor iedere belegger geschikt.  Cijfers afkomstig van Yahoo Finance en
kunnen afwijken of verouderd zijn.
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